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股市一週回顧及展望 
 
全球股票市場本週迎來一個又一個利好消息，首先是美國總統特朗普已簽署中美貿易戰「首階段」協

議，美方將不會於本周日開始向額外 1600 億美元中國貨品加徵額外關稅。有外媒報道指出中美雙方

達成的協議中，很大程度上在中國大幅提高農產品的採購規模，中方同意在 2020 年起的兩年內向美

國購買價值 500億美元的農產品，中方還承諾以更多行動阻止智慧財產權竊取行為，以及雙方達成不

操縱貨幣的協議。而美方將會削減部分中國貨品的關稅，亦不會在本月 15日開始向 1600 億美元中國

貨加徵額外關稅的計劃。亦有分析認為，中方的採購金額幾近等如美方全年出口的總額，質疑中國能

否兌現承諾，加上更深層次矛盾及較複雜問題如中國政府長期補貼國內企業政策等暫時仍然未有共識，

所以中美貿易戰前景仍然荊棘滿途。另一巿場利好消息是英國大選投票結束，保守黨成功取得國會過

半數議席，有望組成一個強勢政府，亦都可望實現約翰遜提出要在一月之內完成脫歐的承諾，掃除投

資者對「硬脫歐」的憂慮，消息刺激英鎊曾創逾一年半新高。 
 
美聯儲局議息會議後宣布維持利率 1.5%至 1.75%不變，投票結果顯示，全部委員一致通過是次決定，

是自 5 月會議以來首次。會後聲明中指出，美國國內勞動力市場依然維持不俗勢頭，整體和核心通脹

依舊低於 2%目標，經濟活動仍然維持良好增長，刪除早前聲明關於「前景不確定性」的陳述。美聯

儲主席鮑威爾在會議後指出，美國經濟前景儘管面臨包括中美貿易戰在內的眾多挑戰，但目前仍然處

於溫和增長狀態，目前的貨幣政策可能仍然合適。從利率期貨中顯示，下次在明年 1 月 29 日議息會

議中的減息機率不足一成。指數方面，美股 3 大指數牛氣沖天，道指曾高見 28290點，而標指及納指

亦創下收市新高，道指收報 28,135點，標指收報 3,168 點，納指則收報 8,734 點。 
 
本港方面，恒生指數受到貿易戰利好消息刺激下，三日內急升超過 1200 點，收於全週最高位 27687

點。 股王騰訊(700)本週重拾久違了的強勢，公司管理層向分析員表示微信小程序及電商平台可望達

到變現階段，以及科技金融業務利潤亦有改善空間，強調未來收入及盈利都有望復甦。遊戲業務方面，

通過收購併入 Supercell，海外收入比重將達到約 20%，儘管監管機構對海外遊戲審批仍停滯不前，但

審批本地遊戲版號逐漸正常化，所以管理層對遊戲業務前景持謹慎樂觀態度。股價表現方面，股王一

口氣升穿 340-360 元關口，而近乎五個月高位收市，最新收報 361元。 
 
小米集團（1810）公佈旗下紅米將會推出入門版 5G 手機 K30，售價為人民幣 1,999 元，較早前公佈

的 5G 手機較為便宜，管理層亦同時指出將會打入日本市場。有分析指新手機有助公司提升其 5G 的

市場佔有率及在公司其他業務範疇得到協同效應，改善公司低毛利的問題。股價表現方面，本欄於月

初推介小米，本週終於發力，一舉升穿長達半年下降軌道及十元大關，高見 10.48 元超過半年高位，

收報 10.4元。 
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濠賭股是本週市場另一焦點，國家主席習近平將於下周訪問澳門出席回歸典禮，市場期望將會有更多

關於打造澳門成金融中心的政策出台，包括成立一個主要以人民幣作為結算的證券交易所及將澳門打

造成另一個國際會議中心等。有消息指因香港長達半年示威活動令中央政府對香港支持立場有變，轉

而投放更多資源支持澳門發展，儘管短期內對賭收得益有限，長遠仍有利濠賭股投資氣氛。但由於主

席習近平到訪將對 12 月份旅客人數有所影響，預計 12 月份賭收將按年下跌一至兩成，一輪急升後短

線可能對股價表現有壓力。股價方面，銀河娛樂（027）及金沙中國為表現最佳的兩隻藍籌，銀河表現

更為突出，週五以全年最高位收市，收報 57.95元，金沙則收報 39.65 元，亦是一個月新高。 
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