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股市一週回顧及展望 
 
若果只從道指上看全週下跌 36 點，但波幅高達 700 點以上，最大原因只是因為美國總統特朗普的一番言

論！週初他指出中美談判進展很好，但達成協議的生殺大權在於「他想不想達成協議」，其後特朗普更強調

他不會為協議設最後期限，還指出「等到美國大選後才與中國達成協議可能更好。」此番言論對市場大潑

一盆冷水，投資者對貿易戰樂觀情緒立即煙消雲散，道指更曾一度下跌超過 700 點。其後有傳媒報道稱，

美國總統特朗普早前言論可能只是展現「自己的影響力」，並指出目前美國與中國會談進展順利，本月 15

日的增加關稅措施更可能暫緩，但中美談判代表仍就此問題達成協議，美方仍然維持本月中達成首階段協

議的預期，加上美國經濟數據強勁，美股隨即大幅反彈。美國勞工部公布，上周新申領失業救濟金人數減

少 1 萬人至 20.3 萬人，近半年以來最佳，數據証明勞動市場維持良好勢頭。美國 10 月耐用品訂單終值升

0.5%，較預期升 0.6%略差，美國 10 月工廠訂單環比升 0.3%，附合市場預期。道指收報 28015 點，標普

500 指數報 3145 點納指報 8656點。 
 
港股方面，11 月份採購經理指數跌至 38.5 ，較上月 39.3 再度大幅下跌，是數據有史以來最差的一個季

度。香港經歷內憂外患，長達半年的社會運動加上中美貿易戰對內地的經濟影響逐步浮面，香港營商環境

惡化，比起 2003 年沙士疫情更差。股市亦持續跑輸外圍股市，在美股連番破頂的情況下，恒指仍然處於今

年較底位置，在十二月大部分基金經理已經準備「收爐」情況下，除非中美貿易戰有突破性發展，否則相

信本年餘下最後兩星期會不大機會突破橫行區，預計恒指 26200-26800點左右徘徊，最新收報 26498點。 

個股方面，領展（823）自從一度高見 99.8 元後有獲利盤湧現，股價輾轉下跌至 80元以下水平，近一年低

位，管理層本週表示將再度展開回購，亦於本週斥資購入超過 500萬股，作價為 78.7-79.5 元，涉資約 4 億

元。領展跌至 78 元左右水平後，股息率重回 3.5%，作為長線投資部署已經具備一定吸引力，若現價吸納

目標價可以上望 86元上一個浪頂。小米(1810)亦有回購動作，以每股平均價 9元回購 225萬股，涉資 2030

萬元。股價本週表現不俗，以近乎全週最高位收市，亦見一個月高位，最新收報 9.34元。 

港鐵（0066）於週三發通告指出考慮社會動盪的影響及物業發展業務及其他業務的預期表現後，料 2019年

財年的基本業務利潤將按年減少，經常性業務的淨利潤帶來負面財務影響合共約 16 億元，當中包括載客

量按年下跌 14%、維修車站及設施的開支、聘請額外人手及為商戶提供租金優惠和寬減等，但公司已於 12

月 2 日陸續回復正常營運時間，並重申有意維持漸進派息政策，2019 財年核心盈利仍將不少 2018 財年的

113億元，核心盈利仍然較坊間普遍預期為高。消息未有為股價帶來太多刺激作用，股價位於 43 - 46元大

型橫行區間，相信短期內仍然冇辦法突破，最新收報 44.15 元。 
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