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股市一週回顧及展望 

 

聯儲局本週公佈經濟褐皮書，內容顯示商界認為儘管當前面對包括中美貿易戰等很多不確定性因素，但美

國經濟活動仍然處於穩定增長階段。但全球經濟增速放緩，逐漸拖累美國本土經濟活動，製造、零售及農

業持續下滑，從早前公佈的經濟數據可見一班。美國 9 月零售銷售按月下降 0.3%，遠較預期增 0.3%為差；

核心零售銷售按月下跌 0.1%，亦較預期增長 0.2%為差。美股方面，本週初受貿易戰樂觀情緒帶動，更有傳

特朗普有機會與中國國家主席習近平在下個月的 APEC 峰會中簽署首階段貿易協議，道指一舉衝上 27100

水平，中段時間都在 27000 點左右高位整固，但其後受中國經濟數據不振消息拖累，美國股市三大指數分

別下挫，全週升幅泡湯，道指收報 26,770 點，標普 500 指數數報 2,986 點，納指則收報 8,089 點。 

 

本港方面，行政長官林鄭月娥宣讀最新《施政報告》為本週市場焦點，在報告中指出為協助首次置業人士，

政府會放寬按揭保險計劃的樓價上限，首置人士可申請最高九成按揭貸款的樓價上限，將由現時 400 萬元

提升至 800 萬元，而可申請最高八成按揭貸款的樓價上限則會由 600 萬元提升至 1,000 萬元。政府消息人

士指，樓市最近因為示威活動交投量顯著下降，按揭證券公司認為是合適時間放寬按揭保險，但強調措施

「絕非救市」，目標是協助因按保上限而無法置業的中產人士。恒指本週表現強勁，一度衝上 27000 點大

關，其後有獲利盤出現輕微回吐，收報 26719 點。受按揭限制大幅放寬消息刺激，多隻地產及本地銀行股

有炒作，其中新世界（0017）、新鴻基地產（0016）及恆基地產（0012）股價曾分別飆接近一成，更獲大

量北水經港股通湧入，其後股價於高位回吐，因有分析指出，地產股的商場租賃業務將繼續受社會及政治

事件困擾，急升或只是一時的現象，三股分別收報 11.04 元，115.1 元及 38 元。 

大行發表報告指出大笨象滙控(005)今年第三季稅前盈利為 50 億美元，即是較去年同期之 59.22 億美元下

跌約一成六，當中包括 3.5 億美元的遣散費用以及 3.5 億美元之還款保障保險的額外費用等預算支出。該

報告亦指出滙控於今年第二季度錄 5.5 億美元費用，令集團撥備較其他英資銀行更為保守，預計其第三季

基礎稅前盈利為 57 億美元，亦低於第二季之 62 億美元，但英鎊近日上升，顯示市場對糾纏已經三年的脫

歐方案能夠完結有一定信心，都對股價有一定程度幫助。股價表現方面，本週重上 60 元大關，見近三個月

高位，最新收報 60.9 元。 

中國人壽(2628)發盈喜，料首三季純利按年增 180-200%，即增加 357.64-397.38 億元人民幣。在扣除非經常

性損益後，純利按年增 150-170%，即按年增長 300.74-340.83 億元。報告同時指出，首三季業績增長主要

受投資收益影響，期內固定收益類資產投資收益持續增長，而公開市場權益類資產收益亦有大幅增長。另

外公司亦同時受惠國家政策推動，去年度應交企業所得稅減少約 51.54 億元。股價表現方面，本週表現反

覆，在 19 元左右遊走，最新收報 18.76 元。此前股價在 18 元附近有買盤趁低吸納，若博反彈建議在 18.5

元附近吸納，目標價望七月高位 21 元附近，穿 17.5 元先行止蝕。 
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