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股市一週回顧及展望 

 

中美貿易戰又再成為市場焦點，更是一發不可收拾的狀況！中國於週五宣佈將向價值 750 億美元的美

國商品加徵 5-10%的報復性關稅，內地官媒發表配合評論指出中方此反制措施是為了應對美方貿易保

護主義及維護國家自身利益，強調措施中方是「逼不得已」，重申雙方繼續透過對話是解決中美經貿

問題的唯一途徑，中國再次嚴正譴責美國貿易霸淩主義，在重大原則問題上堅決不讓步維護國家合理

利益。另一邊廂，美國總統特朗普隨即在社交平台作出反擊，宣布將會在 9 月 1 日起向 3,000 億美元

中國貨品，加徵 15%的關稅，比起原先的 10%稅率增加 5%，另外亦會在 10 月 1 日起把已加徵 25%

關稅的 2,500 億美元中國貨品額外再加徵 5%關稅至 30%。特朗普再一次向美國公司呼籲「尋求取代

中國的方案，包括把公司帶回美國國內，在美國製造你的產品」。分析指從中美雙方反應及措辭上，顯

示出本次「開火」較之前迅速及大動作，暫時看不到雙方有找到下台階的方法，短期內問題將無法解

決。 

聯儲局公佈 7 月底議息會議的會議紀要，多數官員認為 7 月減息是週期中的調整，儘管目前美國經濟

表現良好，強調仍然需要防範通脹過低及貿易戰前境不確定性，而且今年還會進一步放鬆政策。根據

利率期貨價格顯示，市場預期下月聯儲局減息 1/4 厘機會高達 99.5%，但官員亦非一面倒支持加息決

定，從會後會議聲明中指出，有 3 位官員反對美國需要減息，另外有 4 位認為不應加碼寬鬆政策，除

非經濟數據表現疲弱。美國國家經濟顧問庫德洛表示，聯儲局將會繼續減息已經是不爭的事實，只是

時間上的問題，又指出刺激經濟減稅方案短期內將不太可能落實，或有可能在明年美國大選前才會出

台。美股週初反覆靠穩，重上 26300 關，其後受新一輪貿易戰消息拖累，道指週五大插，最低見 25507

點，急跌超過 700 點，收市報 25629 點，跌 623 點，納指收報 7751 點，標普 500 指數收報 2847 點。 

 

港股方面，恒生指數本週表現反覆靠穩，介乎 26000-26300 左右上落，收報 26179 點，全週升 436 點，

但週五夜期跟隨外圍下跌接近 600 點，相信週一開市將會 25500 點不保。本週多隻大型藍籌公佈成績

單，恒指權重股友邦保險(1299)公佈截至 6 月底止中期業績，按固定滙率基準列示，新業務價值增長

20%至 22.75 億美元，年化新保費增加 9%至 34.43 億，新業務價值利潤率上升 6.2 個百分點，至 65.6%。

友邦半年稅後營運溢利上升 12%至 28.98 億美元，內涵價值營運溢利增加 11%至 45.23 億，中期股息

增加 14%，至每股 33.30 港仙，表現較市場預期為佳。股價本週表現靠穩，收報 77.75 元。 

散戶愛股中華煤氣（003）周二公布中期業績，上半年盈利較去年同期少賺接近兩成，實際除稅後溢利

亦下跌超過半成。煤氣近年股價表現大幅跑贏大市，成功成為散戶愛股其中一大原因是維持每年十送

一紅股傳統，除 2008 年因金融海嘯及業績大幅倒退暫停送紅股一年外，之後十年從未無間斷。但今

年中期業績公布後，市場人士開始擔心今年派紅股傳統不保，股價應聲下挫，見近八個月低位，低見
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15.6 元，最後收報 15.84 元。 

貿易戰其中一隻受害股瑞聲科技（2018）亦公布上半年業績，純利下跌 57%，至 7.7 億元人民幣，每

股盈利 0.64 元，派中期息 0.4 元，業績遠遜預期。公司期內收入為 75.68 億元，按年下跌一成。公司

管理層表示，由於環球經濟疲弱影響零售市場，加上新設計方案仍處於早期階段，2019 年上半年毛利

率按年跌 9.2%至 27.5%。公司表示今年光學業務將成為集團增長動力，期望明年初塑膠鏡頭的出貨量

可望有可觀增幅。走勢方面，股價長期表現低迷，一浪底於一浪，在貿易戰進一步惡化的情況下，股

價短期內難而樂觀，最新收報 36.95 元。 
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