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股市一週回顧及展望 

 

環球股市又再經歷動盪的一週，美國總統特朗普在上週初宣佈延遲對中國 3,000億美元貨品加徵 10%關稅，

正當投資者認為中美貿易緊張關係有所舒緩，股市有望回升之際，美英債息再一次出現「倒掛」情況，當

中 10年期國債曾報 1.598%，低於 2 年期的 1.634%，是 2005年以來 14年首次，市場又再憂慮全球經濟走

入衰退，而英國孳息曲線亦是從 2007 年以來首次出現「倒掛」，投資者避險情緒升溫。股市方面，道指曾

單日下跌超過 800 點及一度失守 25400 點，見近兩個半月低位，及後在科技和銀行股帶動下回升，道指收

報 25886 點，標普 500 指數報 2888點，納指則收報 7895 點。 

 

本港方面，恒生指數已經連續 4 星期下跌，累計跌幅超過 3000 點，本週曾低見 24899 點創下今年新低，

在嚴重超賣情況下，恒指連升三個交易日，最後收 25,734，全週下跌 205點。本週恆指三大指標成份股公

佈中期業績，股王騰訊（700）業績大致符合市場預期，半年賺 444億元人民幣，與上一年度同期比較增長

17%，略高於市場預期中位數的 440 億元。備受投資者關注的遊戲收入總額按年增長 8%至 273 億元人民

幣，當中智能手機遊戲收入按年增長 26%至 222 億元，和上一季相比，智能手機遊戲收入增長 5%，是由

於中國恢復審批遊戲版號後，遊戲發行量增加，截止今年第二季，公司一共發佈了十款遊戲，但首季則只

有發佈一款遊戲，而王牌遊戲「王者榮耀」的收入仍然錄得可觀增長，而另一新遊戲「完美世界」為第二

季收入帶來重大貢獻。但管理層其後表示就公司未來發展表示憂慮，由於環球經濟不景氣，公司營利表現

將會出現放緩，無疑是為公司下一份成績單提早發出「盈警」，股價當然「冇運行」，跌穿 330元關口，其

後亦未有跟隨大市反彈，收於幾乎全週最低位，最新收報 326.4 元，股價走勢疲弱，若想入市博短線反彈，

宜候底至 300 元附近才較為值傅。 

另一隻恒指明星股平保（2318）中期業績亦沒有令市場人士失望，營利大增兼增派股息，股東應佔淨利潤

976.76 億元人民幣，按年增長 68.1%，中期息派 0.75 元，按年大增兩成。當中受惠核心壽險業務保持強勁

增長，加上 5 月底手續費佣金稅務新政策所帶來的 104 億元一次性影響，反映未來盈利能力的新業務價值

410.52 億元，按年增 4.7%。單計第二季，股東應佔淨利潤 521.59億元，按季增加 14.6%。若撇除非營運項

目的波動性影響，上半年反映核心經營情況的營運利潤則增長 23.8%至 734.6 億元。董事長兼首席執行官

馬明哲表示，公司上半年在眾多利淡因素夾擊如環球經濟不穏、中美貿易戰持續下，但集團仍然能夠「交

出了一份令人滿意的成績表」表示欣慰，集團堅定相信中國經濟長期向好，將繼續維持「金融+科技」、「金

融+生態」的營運策略。股價表現方面，維持長期跑贏大市表現，雖然曾短暫跟隨大市回落，但很快便再度

挑戰 90 元大關，最新收報 89.15 元，對於越半藍籌已經跌至更什跌穿 52週低位，平保仍能在 90元歷史高

位徘徊，其表現已經十分不俗。 

另一隻恆指指標股份港交所（388）半年多賺 3%至 52.05 億元，派中期息 3.72 元，表現大致與預期相若。

儘管季內股本證券產品平均每日成交量按年下跌 25%至 751 億元，衍生工具平均每日成交量亦下跌超過一
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成至 228 億元，其收入仍然錄得上升主要由於期內投資收益淨額增長，期內收益達 5.35 億元，按年升 9.3

倍，收益增長包括集體投資計劃的公平值收益及利息收入增加，以及來自滬深港通的收入及其他收益創半

年度新高紀錄，超過了現貨市場成交額減少令交易及結算費收入下降的影響。股價表現方面，業績公布後

股價走勢先底後高，股價跌至 230 元左右見支持，其後隨大市回升，連升兩日，最新收報 245 元，相信短

期仍然會維持於 235-250元區間之間遊走。 
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