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股市一週回顧及展望 

 

特朗普又再出招！在本港時間週四晚突然宣布由 9 月 1 日起對餘下 3000 億美元中國貨品加徵 10%關

稅，並表示此舉為了報復中方未有兌現承諾購買更多美國農品及在談判過程中採取「拖字訣」，又指關

稅措施會一直生效直至達成貿易協議為止。 

市場引頸期盼的美國聯儲局議息會議結束，在毫無懸念的情況下減息四分一厘。聯儲局自 2015 年 12

月的三年間前後合共加息 9 次，累計加幅 2.25 厘。今次減息是繼 2008 年 12 月後，超過十年後再度減

息，當中十名委員支持是次減息決定，只有兩名委員則表態維持息率不變。聯儲局主席鮑威爾在會後

聲明中表示今次減息決定只是為貨幣政策作出適量調整，將政策調整至較為寬鬆從而配合當前經濟情

勢，雖然失業率仍接近歷史最低水平，消費及就業數據仍然亮麗，但有委員開始擔心包括美國經濟增

長第二季度放緩在內的經濟數據，加上投資有開放疲弱跡象，通脹亦持續低於當局 2%的預期目標，

儘管如此，是次決定並不預示着長期的減息周期開始。從利率期貨顯示，下次 9 月的議息會議減息機

會約 60%。會後聲明亦回應特朗普一直於社交媒體中呼籲美聯儲大手減息，在委員決定其政策中不考

慮政治因素。美股本週表現反覆徧軟，週四本身初段曾有顯著反彈超過 300點，但當特朗普宣佈對華

加徵 10%關稅後，道指立即急挫超過 500點，將全部升幅抵銷，最終收報 26583 點；標普 500 指數收

報 2953 點；納指則收報 8111 點。內地股市方面，受累中美貿易戰有惡化跡象，上証指數全週反覆偏

軟，收報 2867 點，全週下跌 77 點。 

 

本港方面，在政局已經不穩的狀態下，加上受到減息預期降溫及新一輪關稅措施影響，內憂外患等因

素令恆指本週表現慘不忍睹，接連跌穿多個重要心理關口，收報 26918 點，本週累計下跌接近 1500

點，見超過一個月低位。股王騰訊（700）宣布與美國晶片大廠高通（Qualcomm）簽署非約束性的諒

解備忘錄，將在不同領域展開全面戰略合作，包括 5G、遊戲等不同領域。公司將於本月較後時間公布

業績，股價跟隨大市向下，最新收報 355.8 元。濠賭股方面，澳門博彩監察協調局於週四公佈，本年

7 月博彩收入 244 億澳門元，按年跌 3.5%。年初至 7 月博彩收入 1,739億澳門元，按年跌 0.9%，較市

場預期為差，受到數據拖累，一眾賭股全線插水，銀娛（027）金沙中國及永利澳門（1128）分別下跌

9-13%。 

大市下跌其中一個主要板塊為地產相關股份九龍倉置業（1997）、新鴻基地產（016）、恒基地產（012）

及太古地產（1972）全週表現反覆向下，受減息預期下跌影響，全週分別下跌 6-8%。 
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