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一週回顧及展望 
 
由於本週經濟數據表現理想，美股在窄幅波動中錄得輕微升幅。美國本年度首季本地生產總值增長率

為 6.4%，略低於預期的 6.5%，但仍然較去年第四季實際增長率的 4.3％有大幅度增加，而上周首次申

領失業救濟人數為 40.6 萬人，較預期的 42.5 萬人為少，是連續五個星期下跌，兩項數據均證明美國

經濟正從疫情中恢復。通脹指標 4 月份核心個人消費支出物價指數為上升 3.1%，較市場預期的 2.9%

為高，亦是 1992 年以來的記錄高位。部分個股表現不俗，Tesla最近傳出與晶片供應商提議提前支付

晶片費用，並探討收購晶片工廠的可能性，以確保晶片供應的穩定性，股價重上 600 美元水平以上。 

指數表現方面，三大指數分別錄得輕微升幅，道指收報 34,529 點，標普 500 指數報 4,204 點，納指則

收報 13,748 點。 
 
港股方面，在內地股市及傳統股份帶動下，恒指重上 29,000點水平，多個熊証重貨區相繼失守，下一

個重貨區域移至 29,500-29,700 點水平，該水平相信短期內有機會升穿，若持有牛証可待至該水平獲利

離場，恒指最新 29,124 點。大笨象滙豐（005）傳出將出售美國零售業務，美國共 148 間分行中，90

間將退出零售銀行業務，而該行不再為銀行餘額低過 7.5 萬美元的客戶提供服務，但仍然會投資美國

批發銀行業務專營權。股價突破橫行區域，升穿 50 元心理關口，超過 52週新高，中線有望挑戰 56至

58 元水平，最新收報 50.8 元。 
 
近期走勢偏弱的美團（3690）公佈今年首季表現，營收按年大升 1.2 倍至 370.2 億元人民幣，但經調

整淨虧損為 38.92 億元，按年大升 17 倍，兩者亦都較市場預期為佳。市場關注的新業務社區電商業務

經營虧損擴大至 80.44億元，較去年同期大升 6 倍。而餐飲外賣及酒店等則扭虧為盈，經營溢利為 38.6

億元。投資者另一焦點則放在反壟斷立案調查之上，創辦人王興在會議上指出反壟斷調查對互聯網企

業尤其重要，公司已成立合規部門與監管部門保持合作，未來亦會加強相關配套相，調查無損公司營

運優勢。股價表現方面，市場明顯對業績表示失望，股價逆市下跌，走勢並不樂觀，現階段入市值博

率不高，有貨投資者宜留意早前低位 240 元左右水平能否穩守，最新收市報 265.2 元。小米（1810）

亦公佈今年首季業績，期內收入為 768.8億元人民幣，增長 54.7%，經調整淨利潤為 60.7 億元，按年

大升 1.64倍，毛利率為 18.4%，按年升 3.2個百份點，各項數據均創下季度歷史新高，加上美國法院

解禁消息刺激下，股價升穿早前橫行區頂部 27.8元，短期有望挑戰 30 元大關，最新收報 28.6 元。 
 
新股方面，從京東集團（9618）分拆的京東物流（2618）於週五上市，市前暗盤價最高曾高見 56.9 元，

但正式上市首日表現遠較暗盤為差，高開低收，最新收報 41.7 元，僅較招股價高 3%。 
 
 
南方匯發投資硏究部 


