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一週回顧及展望 
 
美股在通脹預期急速升溫的氛圍下迎來較大幅度調整，科技股回吐壓力較傳統經濟股更大。有報道指由於中美

關係緊張，Tesla 將暫停擴大上海新車廠計劃，Tesla 股價再度下試近半年低位 560 元美金水平，部分年初熱炒中

概股份如蔚來汽車、Bilibiil 及拼多多等已經從高位回落超過 3 成至 5 成不等，反觀傳統科技龍頭 FAANG 表現

仍然強勁，除蘋果而外均錄得不俗升幅，資金追逐龍頭而拋棄二三線科技股情況相信會持續一段時間。 
 
經濟數據方面，美國公佈通脹指標性數據 4 月份 CPI，數值為 4.2%，遠較市場預期的 3.6%為高，撇除食物及能

源價格後，核心通脹上升 3%，亦較市場預期的 2.3%高，4 月份 PPI 按年升 6.2%，亦高於升 5.8%的預期。美國

勞工部公佈上周首次申領失業救濟人數為 47.3 萬人，較預期的 49 萬人為少。 
 
三大指數表現方面，在通脹壓力大增情況下，市場預期加息機會大大上升，道指曾一度急跌至 33,500 點左右水

平，從高位 35,000 點急挫 1,500 點，週末在科技股領軍下出現反彈，道指收報 34382 點，標指報 4173 點，納指

則收報 13429 點。 
 
港股方面，恒生指數持續走弱，曾失守 28,000 點關口，低見 27,700 點水平，週五跟隨外圍股市略為反彈，收市

28,000 點失而復得，收報 28,027 點。大市繼續炒股不炒市，個別個股如友邦保險（1299）表現仍然硬淨，但科

技股卻持續跑輸大市，呈現一浪低於一浪走勢，儘管累計跌幅已經不少，但現階段斷言見底略為言之過早，想

入貨投資者亦應分階段吸納較為適合。 
 
散戶愛股之一阿里巴巴（9988）公佈至 3 月季度業績，收入為 1,873 億元人民幣，按年大升 64%，由於就反壟

斷法被監管機構處以罰款人民幣 182 億元，期內經營虧損為 76.63 億元，剔除該一次性事件影響，經營利潤為

105.65 億元，大致與市場預期相若。股價表現方面，業績公佈後，市場並不太滿意是次成績表，股價下挫半成

低見 200.2 元，險守 200 元大關，技術上走勢最壞情況或會下試上年 3 月低位 180 元水平，有貨投資者宜逢高

減持，股價新收報 204.6 元。 
 
近期較為矚目新股，從京東（9618）分拆上市的京東物流將會於 5 月 17 日週一公開招股，5 月 28 日在港上市，

市傳估值約 350 億美元，相信能為沉寂一段時間的新股市場帶來起色，儘管基石投資者陣容鼎盛，但仍然建議

投資者先觀察認購反應才決定是否用孖展認購。 
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