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第一季總結及來季展望 
 
美國大選塵埃落定，新任美國政府通過 1.9 萬億美元財政刺激方案，及新冠病毒疫苗面世等利好消息

刺激下，年初外圍股市大幅造好，港股於首兩個月亦跟隨外圍股市升勢停不了，交投亦十分暢旺，在

1 月 19 日北水淨流入 265 億元情況下創出 3,100 億元成交量的有紀錄以來新高，恒指亦於 2 月 17 日

高見 31,084 點的超過兩年新高。股王騰訊（700）及美團（3690）多隻高增長股份亦於同期創出歷史

新高，分別高見 775.5元及 460 元。個別板塊升幅驚人，當中 SaaS 概念、光伏及新能源車板塊最為投

資者所喜愛，散戶愛股微盟（2013）、信義光能（968）及比亞迪（1211）等相關股份動輒升幅達 1-2

倍，市場投資氣氛熾熱。新股巿場亦牛氣衝天，有大量散戶進場參加「大抽獎」，多隻新經濟及科技生

物新股超額認購過千倍，升幅更是以倍數計，當中表表者快手（1024）香港公開發售大幅超額認購 1203

倍，凍結資金 1.26 萬億元，認購人數及凍結資金均創本港新股上市紀錄，首日掛牌開市報 338 元，比

上市價 115 元急升達 1.9倍，一手賺 2.23萬元，將新股熱潮推至高峰。 

但好景不常，在二月下旬開始，不利因素陸續浮現，疫情反覆、美國 10 年期國債孳息率攀升令到通

脹預期升溫及內地收水傳聞等，股市於二月中後反覆回落，在 3 月 24 日低見 27,505 點，高位回吐超

過 3,600點。在此跌浪期間，投資者離棄新經濟及高估值股份，資金重新投入舊經濟及經濟復甦板塊，

個別早前急升股份如微盟及信義光能等從二月份高位一個月內回吐接近一半，嚴如經歷一次科技板塊

小股災。同期舊經濟股如內銀、濠賭股及地產板塊卻錄得不俗升幅，「中農工建」四大國有銀行，普遍

逆市上升 10-20%，在憧憬疫情受控下，濠賭股代表銀娛曾高見 80.3 元的歷史新高，地產股如新鴻基

地產（016）及恆基地產（012）亦分別錄得 14-18%不俗升幅。 
 
展望恒指第二季，由於新經濟板塊已經有一定程度回調，相信短期內或會有一波反彈，但相信只是跌

浪反彈，再展開新一輪升浪機會不大，若重貨投資者宜先行減磅，增持現金比例或將資金轉移至防守

性較高的舊經濟股如內銀或地產股。若想增持新經濟股板塊作為中長線部署的話，相信股王騰訊仍然

是首選，其次京東（9618）及美團。光伏及 SaaS概念股板塊儘管回調幅度不少，但由於估值仍然屬於

偏高水平，只宜短線操作，中長線投資價值仍然不高。 
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