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股市一週回顧及展望 
 
上週經過 GameStop 事件後，美股三大指數曾一度回調，本週「重回正軌」，多隻早前被大幅炒高的焦點股

份亦大幅回落，GameStop 重返 60 美元以下，瘋狂炒賣情況看似暫告一段落。市場關注已久美國新任總統

拜登的 1.9 萬億美元方案在副總統投下過半數的一票後正式通過，美國政府將會向每名國民派發 1400 美

元，另外每周再有額外的 400 美元失業救濟金直至今年 9月。經濟數據方面，周五公佈的非農就業職位數

據顯示，1 月新增職位為 49,000，較市場預期的 50,000 為差，但失業率則由上月 6.7%下跌至 6.3%，較預

期的 6.7%為佳。指數表現方面，美股本週升足一個星期，是近 3 個月表現最佳的一週，標指及納指雙雙再

創歷史新高，道指收報 31148 點，標指收報 3886點，納指則收報 13856點。 
 
本港方面，恒指跟隨外圍股市略為做好，但礙於春節假期將至，下週二起「北水」將會暫停，升幅明顯受

到限制，在 29,500 點左右水平已經行人止步，恒指最新收報 29,288 點。ATMXJ 仍然是市場焦點，除咗小

米（1810）走勢較弱之外，其他股份亦都持續有不俗表現，首先阿里巴巴（9988）公佈季績，截至 12月季

度收入為 2,210億元人民幣，按年大升 37%，非公認會計準則淨利潤則按年升 27%至 592 億元，較市場預

期為佳。雲業務期內收入為 161 億元，按年升 50%，雖然經營虧損錄得 20 億元，但經調整 EBITA 則為

2,400萬，亦都較市場預期為佳。阿里主席張勇表示對集團雲業務未來發展充滿信心，雖然市場競爭激烈，

但集團在市場具有領導地位，可以利用在電商等業務的優勢下擴大市場份額，亦可以提供數據應用技術服

務等予客戶。旗下物流業務菜鳥網絡期內收入按年增長 51%至 113億元，受惠於快速增長的跨境和國際零

售業務的履約訂單量增加。另一巿場關注點在螞蟻集團於上市落空後第一份成績表，截止去年 12 月底為

止的盈利貢獻為 47 億人幣，按季升 2.4%。管理層特別提到近月中國金融科技監管環境的重大變化，螞蟻

集團正在製定方案配合監管部門審批程序，因此螞蟻集團的業務前景和上市計劃仍然存在重大的不確定性。

股價方面，阿里於 270 元以上有一定數量蟹貨，過去三星期則維持在 245-265 元的區域內波動，相信除非

有特別利好消息如螞蟻重新部署上市「時間表」等，否則的話較難突破此區間，最新收報 258 元。 
 
全城期待的快手（1024）於週五正式上市，公開發售獲 1,201倍超額認購，一手難求，中簽率僅為 4%，近

70 萬名「一手黨」參加大抽奬，僅 2.78 萬名幸運兒獲分派一手，要申請認購 500 手以上才穩獲一手，大型

新股上巿而言情況可謂非常罕見。上市以 338 元高開後，最高曾見 345 元，以最高價計，每手賬面最多賺

2.3 萬元，其後反覆回落，收於全日最低價 300元收市，但仍較招股價 115元高出 1.6 倍，每手仍然賺 1.85

萬元。儘管一手難求，但由於其市值已經高達 1.4 萬億，已經遠遠超出合理水平，冇貨投資者不建議現階

段吸納，宜等市場亢奮情緒消退後才再作部署。 
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