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股市一週回顧及展望 
 
本週聯儲局公佈上月議息紀錄，跟據近期經濟數據顯示，疫情在全球大流行後美國本土經濟環境大受影響，直

至近月才稍為喘定，但仍遠低於疫情前水平，一眾委員相信公共衞生危機將會持續影響經濟活動，亦同時表示

關注金融系統風險及政府債務急升等問題日益嚴重，加上就業及通賬等問題亦相當嚴峻，對中期經濟前景構成

相當大風險，下調對下半年經濟增長的預測。經濟數據表現方面，美國 8 月 Markit 製造業 PMI 為 53.6，較市場

預期的 52 為佳，此外，8 月服務業 PMI 則為 54.8，亦較市場預期的 51 為佳。股市表現方面，本週仍然維持在

高位橫行格局，波幅只有約 400 點，週初曾因聯儲局言論一度走低，但其後科技股走勢強勁，Tesla 及蘋果股價

再創新高，當中蘋果升穿 500 美元大關相信亦只是時間問題，帶動美股止跌回升。道指最後收報 27930 點，標

普 500 指數報 3397 點，納指則報 11311 點。 
 
港股方面，多隻科技板塊焦點股份相繼公布季度業績，首先是藍籌新貴阿里巴巴（9988）公佈本年第二季度收

入為 1,537.5 億元人民幣，按年大升超過三成，EBITDA 按年亦增長三成至 510.39 億元人民幣。用戶數量方面，

截至 6 月底活躍用戶為 8.74 億，單季淨增長超過 2,800 萬。較受市場關注的雲計算業務季度收入按年升近六成

至 123.45 億元人民幣，主要由於公有雲及混合雲收入均實現增長，繼續保持其在亞太地區雲計算市場的領先地

位。股價表現方面，由於多項利好消息及外圍科技股勢頭強勁，早前跌至 240 元水平已經見明顯支持，相信短

期內會再上試歷史高位 263.8 元，最新收報 252.8 元。另一間今年大幅跑贏大市的科技股平安好醫生（1833）公

佈上半年業績，公司總收入為 27.46 億元人民幣，按年增長兩成，經營虧損收窄至 2.13 億元，較去年同期虧損

大減三成，但仍然較市場預期為差。公司管理層在業績公佈後表示，自從疫情爆發後，對民眾生活及經濟活動

造成重大影響，但亦同時開啟互聯網醫療的重大機遇，公司在此範疇較同業比較下發展有較長時間，因此在不

同層面上亦較同業有優勢，加上有大股東平保（2318）在客戶資源等方面交流協同效應，相信公司絕對有能力

維持行業領導地位。股價表現方面，業績公布後有「見光死」之感，股價跌穿早前兩個低位約 112 元水平，走

勢上並不樂觀，下試 100 元心理關口絕不為奇，冇貨投資者現階段不宜入市博反彈，最新收報 110 元。另一大

幅跑羸大市的科技板塊新貴美團點評（3690）公佈截至 6 月季度收入為 247.21 億元人民幣，按年升 8.9%，較市

場預期的 235 億元為佳，每股盈利為 0.38 元。在電話會議上，創辦人兼首席執行官王興為業績解話，指管理層

一直以來都在致力研發自動配送技術，一旦應用成功，相信可以顯著提高配送效率及降低每單配送成本。他亦

提到集團其他範疇業務，酒店業務仍受疫情打擊，儘管國內酒店訂房量已回復至疫情前約八成水平，唯疫情仍

然反覆，長途旅行酒店訂房量仍然未有起色，但管理層認為隨着疫情慢慢過去，料集團酒店業務將持續改善，

預期公司領導地位下酒店業務收入及市佔率將可提升。股價表現方面，較早前因失落藍籌成份股行列，曾一度

下試 210 元水平，但其後迅速修復失地，更接連再創新高，幾乎收於全週最高位，最新收報 245.2 元，坊間已經

討論年內會否升穿 300 元大關，相信亦只是時間問題。 
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