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股市一週回顧及展望 
 
有外媒報道中美雙方最快本周末舉行高級別視像會議，除了檢討首階段貿易協議執行進度外，亦有指

中方有意將近期被美國針對的 TikTok及騰訊旗下WeChat 議題加入會議內容，市場期望會面能緩和近

期愈趨緊張的中美關係。由於疫情仍然嚴峻，特朗普本週初簽署多項行政命令，延長部份已經過期的

疫情紓困措施，解決因為疫情而帶來的經濟停擺問題。經濟數據方面，美國 7 月消費物價指數按月上

升 0.6%，較預期的 0.3%為高，按年則上升 1%，亦較市場預期為高，扣除食品及能源項目後，核心 CPI

按月則上升 0.6%，較市場預期的 0.2%為高。股市表現方面，市場觀望氣氛濃厚，美股全週窄幅上落，

波幅只有約 500點，道指收報 27931 點，標指收報 3372 點，納指則收報 11019點。 
 
本港方面，恒指公司於週五收市後公佈季檢結果，有人歡喜有人愁，阿里巴巴（9988）及小米（1810）

一如預期正式染藍，但另一染藍熱門之選美團（3690）卻意外名落孫山，反而黑馬藥明生物（2269）

跑出。舊經濟股信和置業（083）及兩隻內地行業龍頭中國旺旺（151）及中國神華（1088）則被剔出

成份股名單，相關改動 9 月 7 日起生效。新貴阿里巴巴將佔恒指比重 5%、小米及藥明生物分別佔

2.59%及 1.75%，而主要成份股騰訊（700）依舊是比重最高的藍籌股，其次仍然是友邦（1299）及滙

豐（005），但比重上三者皆略為下調，下週難免會有一定程度回調壓力。恒指本週呈現拾級而上的格

局，升穿並企穩於 25000點之上，曾高見 25378點，最新收報 25183 點。 
 
本週強勢板塊之一濠賭股兩間行內龍頭亦分別公布業績，金沙中國（1928）公佈截至 6 月底止半年虧

損約 7.16 億美元，較去年同期盈利 10.61 億元，淨收益 8.48 億元，按年大跌 81%，每股虧損 8.85 美

仙，符合市場預期，未有派發中期息。管理層指出受到新冠肺炎疫情影響，訪澳旅客大幅下跌，導致

收入大減，集團於娛樂場暫停營運期間亦關閉部份酒店設施而節省成本。在內地疫情慢慢受到控制下，

有關當局將恢復審查珠海居民中國個人遊計劃及團隊遊簽注的申請，料內地旅客將會陸續恢復，年尾

第四季業績將有望反彈。銀娛(027)亦公佈次季業績，公司淨收入按年大跌 9 成至 11.53 億元，經調整

EBITDA虧損 13.7億元，而去年同期 EBITDA盈利 43.32億元，儘管業績慘不忍睹，仍然較市場預期

為佳，因主要期內澳門銀河經營虧損無預期差，而建築業務表現亦較預期穩健，集團貴賓廳賭收按年

跌 96%，而贏率 4.7%則較為有利，而整體中場博彩收入則按年跌 98%，未有派中期息。兩者分別收

報 32.9 元及 58.95 元。網易（9999）亦公佈第二季業績，持續經營淨利潤 45.38 億元人民幣，按年大

升 35%，經調整純利 52.26 億元，按年升 33.28%，遊戲淨收入 138.28 億元，當中來自於手游的淨收

入佔在線遊戲服務淨收入的 72.3%，優於市場預期。股價表現方面，中概股近期受到美方制裁消息影

響，儘管業績對板，股價亦未能受惠，全週徘徊於 140-150 元之間，收報 144.5 元。 
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