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股市一週回顧及展望 
 
香港股市可謂一波未平一波又起！新冠狀病毒疫情才剛剛稍為減退，香港人再次面臨另一可能較疫情更為嚴峻

的議題「港版國安法」！全國人大會議在上週五正式開幕，內地傳媒報道指其中一項非常矚目議程就是審議「建

立健全香港特區維護國家安全的法律制度和執行機制」草案，該草案將會以列入基本法附件三形式進行，凡屬

附件三的條例「可以不用經過本地立法程序直接在港生效」，當中涉及的相關罰則及細節等則有待人大常委會討

論產生。相關消息一出，尤如一枚震撼彈投到市場，傳媒報道直指一國兩制名存實亡，香港國際金融中心地位

將正式「玩完」之聲此起彼落，走資情緒高漲，港匯立即受壓，直至周五收市每美元兌港元報 7.7558，較上日

下跌 31 點子，港元 12 個月遠期匯率亦與港匯差距繼續擴大，與即期港匯差價達 800 點子報 7.8358，創自 2000

年以來最大匯差。 

 

中美緊張關係再度升級，美國總統特朗普斷言中方若在港落實「港版國安法」，白宮團隊正研究回應措施，不排

除使用任何手段，中港也會為此負上沉重代價。首當其衝的是在美國上市的中概股，美國參議院上周三通過一

項被視為「針對中國企業」的法案，條例指出若上市公司未能證明其不受外國政府控制及連續 3 年未能遵守上

市公司會計監督委員會的審計要求，將會被禁止在美國交易所進行交易，換言之阿里巴巴、京東等中概股或會

面臨被除牌危機。股市表現方面，道指受惠疫苗臨床試驗效果理想，一口氣衝上 24600 點水平，其後在高位整

固，道瓊斯工業平均指數收報 24,465 點，標普 500 指數收報 2,955 點，納指則收報 9,324 點。 

 

港股方面，上週較早時間恆指跟隨外圍股市上升，曾高見 24500 點水平，但「港版國安法」消息一出，情況急

轉直下，一口氣跌穿早前超過一個月橫行區間底部 23500 點及 23000 點大關，儘管會有零星反彈，相信短期內

仍然會是反覆尋底格，最新收報 22930 點。儘管大市氣氛急轉直下，仍然有個別個股值得留意，港交所（388）

絕對是是次中概股危機中的受惠者。有內地傳媒報道指於美國上市的內地第二大電商京東於下周申請在港第二

上市，預計最快 6 月初招股，集資金額約 30 億美元。在有傳大量中概股回流香港作第二上市的情況下，股價節

節上升，曾高見 274 元，創逾三個月新高，氣勢如虹，只是週五跟隨大市回吐，最新收報 259 元。 另一電商阿

里巴巴(9988)公布截至 3 月份全年業績，集團總為收入 5,097.11 億人民幣，按年大增加 35%，主要受惠中國零售

商業業務及雲計算的強勁收入大增長所致，純利錄得 1,492.63 億元，按年大升 70%，每股盈利為 7.1 元，非公

認會計準則淨利潤則為 1,324.79 億元，按年增長 42%，數據較市場預期為高。股價表現方面，情況與股王騰訊

（700）相若，有趁好消息出貨跡象，阿里巴巴週五在美國收市跌穿 200 元，收報 199.7 元，折合港元約 195 元，

較本港收市價 198.2 元再下跌 3 元。 
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