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股市一週回顧及展望 
 
上週股市走勢先甜後苦，指數在週初曾表現強勁， 因有美國藥廠宣稱在測試新型冠狀病毒疫苗中取得突破性發

展，加上疫情逐步受控，各州份亦開始討論復工復市時間表，道指曾再創一個月高位高見 24700 點水平，但其

後由特朗普在社交平台的一番言論後，情況急轉直下。特朗普炮轟中方在疫情控制上沒有及時通報亦刻意隱瞞

其嚴重性，才令疫症在全球各地擴散，威脅將對中國實施高達一萬億關稅報復措施，外媒亦有報道指出特朗普

正計劃禁止政府退休基金投資中國股票，多方面制裁中國。 數據表現方面，上周首次申請失業救濟金人數達

383.9 萬人，較市場預期的 350 萬人為高，但按周減少 60.3 萬人。4 月份製造業 PMI 指數終值報 36.1，低於初

值 36.9，亦大幅低於 3 月份的 48.5，數據是自金融海嘯以來超過十二年最差。美國 3 月消費者支出按年大跌

7.5%，是紀錄以來最大跌幅，2 月份個人收入亦大減 2%，跌幅較預期為多，反映美國經濟衰退較預期嚴重，失

業問題較預期嚴重。 美國聯儲局一如市場預期維持息率不變，十名委員一致同意聯邦基金利率維持在 0 至 0.25

厘水平。主席鮑威爾在上周三議息後記者會上警告，受疫情打擊美國經濟將進一步惡化，4 月份失業率更有可能

會升至雙位數，聯儲局將會維持現有超低息政策，包括無限量寬及增加買債規模等手段，直至經濟活動及就業

重回正軌。指數表現方面，市場憂慮貿易戰重臨，道指在兩個交易日從高位下跌超過一千點，並收於全週最底

位。道瓊斯工業平均指數收報 23,723 點，標普 500 指數收報 2,830 點，納指則收報 8,604 點。 
 
本港方面，由於上週只有三個交易日，加上內地五一黃金周假期，交投較為疲弱，恆指跟隨外圍股市走高，最

高曾升至 24855 點超過一個月高位，最新收報 24643 點，但值得一提的是俗稱「黑期」的 HS50 指數在週五晚

跌至 23700 點水平，較港股放假前低水接近一千點，週一開市恆指大跌在所難免。 大笨象滙控（005）在「停

息」事件後首次公佈季績，首季稅前盈利錄得 32.29 億美元，按年大跌 48%，屬市場預期下限，首季預期信貸損

失錄 30.26 億元，與去年同期 5.85 億元相比大增 4.17 倍，市場原先預期撥備為 25.33 億元，有分析認為今季滙

控管理層大手撥備，似乎是為市場打定預防針，當中涉及新加坡一項與企業貸款風險相關的重大準備。在環球

減息潮影響下，期內淨利息收益率下跌至 1.54%，按年下跌 5 點子，市場預期未來數季的淨息差會繼續出現重

大下行壓力，公司未來盈利將面臨重大挑戰。管理層最後亦有提及小股東最為關注的股息政策，再次重申明白

股息對股東的意義，稱會繼續評估疫情對公司的影響，並於公佈 2020 年終業績或之前，重新審視股息政策。濠

賭股方面，澳門博彩業在疫情肆虐下大受衝擊，4 月博彩收入較去年同期大挫逾 9 成，已經是連續 7 個月下跌。

澳門博彩監察協調局公佈，4 月博彩收入錄得 7.54 億元，按年大插 96.7%，大致符合跌市場預期。今年首 4 個

月，澳門博彩收入錄個 312.4 億元，按年下挫 68.7%。早前澳門財長李偉農表示，計劃在疫情受控後提供住宿優

惠予訪澳旅客，以增加過夜旅客比例，根據過往統計資料，過夜旅客人均消費會較即日來回的旅客消費多一倍

以上，除增加賭收外亦能刺激消費。股價表現方面，兩大龍頭銀娛（027）及金莎中國（1928）全週在近期高位

整固，走勢缺乏明顯方向，若從三月低位計起已經反彈兩至三成，反彈浪或許已經進入尾聲，有貨投資者宜先

行減磅，分別收報 50.45 元及 31.9 元。 
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