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股市一週回顧及展望 
 
新冠狀病毒疫情仍未見受控，美國累計確診逾 52 萬宗，死亡人數突破 2 萬，超越意大利成為全球疫情最嚴重國

家。特朗普宣佈全國 50 州皆已進入「重大災難狀態」，是美國史上首次。美國聯儲局於上週五公佈新一輪救市

措施，將提供 2.3 萬億美元協助地方政府及中小企應對疫情，措施包括加碼 5,000 億美元購買短期國債及企業

債，當中 6,000 億美元主要支援中小企貸款擔保及擴大一二級市場企業信用工具規模至最多 8,500 億美元等增加

市場資金流動性。聯儲局主席鮑威爾在救市措施聲明中表示，當下首要任務是盡一切方法控制疫情擴散，因疫

情越快受控，相對經濟損失將會越少，相信疫情過後美國經濟將會迅速反彈，聯儲局會盡力減低市場不確定性

及確保經濟活動能持續運行，同時亦會持續觀察未來宏觀經濟情況再配合相應措施應對。 
 
市場另一焦點油價走勢方面，以沙地及俄羅斯為首的油組及 OPEC+ 在上週四及五進行視像會議，早前市場預

期為減產 1000-2000 萬桶，但會後指出達成減產數量較市場預期為少，G20 能源部長會議的會後聲明雖然表示

會為確保石油市場穩定，合作協調政策，但未有如市場期望般有實際減產承諾。經濟數據方面，美國勞工部較

早前公佈，上周首次申領失業金人數為 660 萬人，較市場預期的 500 萬人為多，累積過去三週的總人數已達 1,600

萬人。股市表現方面，本週因復活節假期關係，只有四個交易日，在憧憬疫情將受控及救市措施陸續出台利好

大市氣氛，美股上星期稍為回氣後再度強力反彈，道指全週曾上升超過 3000 點，高見 24009 點，道指收報 23719

點，標普 500 指數報 2789 點，納指則收報 8153 點。 
 
本港方面，恆生指數跟隨外圍股市造好，指數一舉升穿 24000 點水平，幾乎收於全週最高位，最新收報 24300

點，全週升超過 1100 點。近期受到「停息」風波困擾的大笨象匯控（005）管理層表示，將會放棄年終花紅及

捐出部份薪酬支持疫情救援工作，相信此舉亦能稍為緩和投資者因「停息」衍生的不滿情緒，股價於低位見買

盤吸納，重上 40 元大關，收報於全週最高位 41 元。 
 
兩隻手機設備股龍頭表現高下立見，瑞聲科技（2018）發盈警，集團預期首季綜合溢利將下跌至 4,300 萬元至

6,300 萬元人民幣之間，即按年減少約 85%至 90%。有大行迅即發表研究報告，維持「與大市同步」投資評級，

指公司公布的首季盈警數字低於預期，主要是由於毛利率下降及營運開支增加所致，預計公司第二季的表現會

持續疲弱，料盈利按年下跌兩成以上，主要由於受疫情影響，海外市場尤以 iPhone 銷售的影響將會在第二季浮

現出來。舜宇光學(2382）亦於上週公佈 3 月份手機鏡頭出貨量，全月錄得 1.14 億件，按年增長 32.4%，手機攝

像模組出貨量 3,944.4 萬件，按年增長 38.1%，主要是由於公司手機鏡頭及手機攝像模組市場份額上升所致。股

價表現方面，瑞聲盈警後股價立即插水，曾一度跌穿 40 元水平，低見 38.95 元，似有再度尋底跡象，相反舜宇

重上 110 元以上水平後逐漸企穩，在 5G 效應下相信股價於疫情過後會有力重上 130-140 元水平，兩股分別收報

40.45 元及 112.5 元。 
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