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股市一週回顧及展望 
 
新型冠狀病毒（Covid-19）疫情擴散情況仍然未能受控，情況令人憂慮，南韓公佈周五單日新增 483 宗確診病

例，累計達到 6,767 宗，歐洲重災區意大利單日亦都增加 778 宗，升至 4,636 宗。美國的疫情亦有惡化跡象，全

國有 28 個州份出現確診個案，單日確診更超過 100 宗，累計感染個案升至 329 宗。根據美國霍普金斯大學(Johns 

Hopkins University)的統計數據指出，截至周五全球確診個案已經突破十萬宗，當中 3,460 人死亡。世界衛生組

織衛生應急方案執行主任瑞安（Mike Ryan）作出呼籲，各國應及早準備病毒在社區爆發的風險，不應假設病毒

像一般流感會於夏季消散。 

 

本週美股延續上星期的風聲鶴唳，幾乎每日波幅上千點，各種消息及救市措施亦相繼推出，序幕就在本週二聯

儲局突然宣佈減息 50 點子開始，是次緊急減息行動，並非在議息會議之內，市場本身預期聯儲局將於 3 月 19

日議息會議才宣布減息，此舉遠超一般投資者預期。市場數據方面，美國供應管理學會 2 月份非製造業指數升

至 57.3，遠較市場預期的 54.8 為佳；2 月份 Markit 服務業 PMI 終值下跌至 49.4，是近 6 年以來首次下跌至 50

以下，較市場預期差；2 月份 ADP就業人數增加 18.3 萬較預期增加 17 萬為佳；1 月份耐用品訂單按月下跌 0.2%，

大致符合市場預期，而 1 月份工廠訂單則按月減少 0.5%，則較預期減少 0.1%差；市場焦點的 2 月份非農就業數

據，新增職位為 27.3 萬個，遠較市場預期的 17.5 萬個為多，增幅是近兩年來最大，失業率為 3.5%亦較市場預

期的 3.6%為佳。指數表現方面，道瓊斯工業平均指數收市報 25,864 點，標普 500 指數收市報 2,972 點，納指則

收市報 8,575 點。 

 

本港方面，恒指本週在 26000-26800 之間徘徊，週中雖然曾一度升至 26800 點水平，但受到歐美疫情擴散問題

困擾，週五跟隨外圍股市進一步下跌，夜期更失守 26000 點關口，下週展望未敢樂觀，最新收報 26146 點。聯

儲局突如其來的減息，令本港銀行板塊前景將面臨巨大壓力，評級機構惠譽發表報告指出是次減息的緊急程度

及幅度超市場預期，未來數月更有進一步減息可能，本港銀行淨息差將會收窄，銀行收入面臨更大壓力，惠譽

對行業來年盈利表現並不表樂觀，調低對本港銀行板塊展望至負面。 股價表現方面，大笨象匯控（005）及恒

生（011）本週大幅下挫，匯控險守 50 元大關，儘管股價跌至三年新低，其股息率已接近 8%，但在疫情及外圍

經濟未見好轉情況下，估計股價仍然未見底，若投資者想趁低吸納作長期收息部署，可候底至 2016 年中低位約

46 元左右，兩股分別收報 50.65 元及 147.1 元。 濠賭股方面，一眾賭股仍然未擺脫近期弱勢，在疫症下緩慢復

甦的時期中，預期各娛樂場將會推出更多推廣優惠吸客，加上 2021 年有新供應及競爭加劇，屆時即使賭收可望

於明年逐漸回復，但利潤率或會較預期差，賭股現價尚未反映有關因素。股價表現方面，銀河娛樂（027）、美

高梅中國(2282)及金沙中國(1928)股價分別在三至六個月低位徘徊，在疫情仍未受控情況外，暫時未見到有任何

其他因素可解決目前濠賭股困局，目前實在不宜沾手該板塊，三者股價分別收報 51 元、9.83 元及 34.7 元。 
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