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股市一週回顧及展望 
 
在剛過去的 2019 年，雖然有中美貿易戰等因素困擾，仍然難阻以美國為首的全球股市繼續尋頂之旅，道指全年

升幅超過兩成，更以近乎全年最高位及首次在 28000 點以上收市，氣勢一時無兩。踏入 2020 年美國總統大選

年，特朗普視股市表現為其從政一大功績，所以一般投資者相信股市直至年底大選之前仍能維持強勢，不敢輕

言造淡。有外媒引述聯儲局上月議息紀錄，聯儲局官員在會內多次強調希望維持利率不變，除非經濟上有任何

重大改變，否則利率政策很大可能於新一年維持不變，紀錄亦指出委員在會議上認為美國經濟在全球經濟出現

重大挑戰時仍然有穩定表現，只是擔心通脹率長期低於其 2%的目標。數據方面，美國供應管理協會 ISM 公佈，

去年 12 月製造業指數為 47.2，較上月下跌 0.9，指數連續 8 個月下降，更是超過 10 年新低。指數方面，美伊局

勢再度升溫，投資者擔心局勢會失控，加上股市處於歷史高位，引發投資者先行止賺離場，美股三大指數在新

年頭兩個交易日未能維持 2019 年升勢，道指收報 28,634 點，標普 500 指數收報 3,234 點，納指收報 9,020 點。 
 
內地股市消息方面，人民銀行公布，為支持中小企業發展降低融資成本，於 2020 年 1 月 6 號起下調金融機構存

款準備金率 0.5 個百分點。人民銀行發言人表示，此次降準是全面降準，體現了逆週期調節，釋放資金達 8,000

多億元人民幣，將有效降低金融機構支持實體經濟的資金成本，大大減低中小企融資壓力。總結 2019 年全年，

人民銀行先後三次降準，上一次為 2019 年 9 月 16 日，當時全面下調金融機構存款準備金率 50 點子。 
 
港股方面，在中美貿易戰及擾攘長達半年的社會運動影響下，恒指在 2019 年表現跑輸全球股市，只有約一成升

幅，若不是恒指在最後一個月發力追落後升接近二千點，2019 年的成績表將會更加慘不忍睹。恒指在 2020 年首

兩個交易日仍能維持強勢，恒指一度欲挑戰 29000 點，曾高見 28883 點，但其後傳出國際局勢不穩，資金紛紛

先行止賺離場，恒指最新收報 28451 點。 濠賭股方面，因國家主席出席回歸活動等因素影響下澳門博彩監察協

調局公布上月賭收入按年下跌 13.7%至 228.4 億澳門元，是連續三個月下跌，但跌幅較預期為少，全年賭收則按

年跌 3.5%至 2925 億澳門元。有分析認為，今年對澳門博彩業是艱難的一年，香港社會運動影響訪港訪澳的旅

客人數，直接影響到博彩中介及貴賓廳的博彩人數，再加上其他博彩業務如越南等地的興起，亦削弱澳門的亞

洲博彩中心的地位。 本週另一強勢股非港交所(388)莫屬，有報道指出管理層正與內地知名線上旅遊服務提供商

攜程及遊戲公司網易相討在港第二上市事宜，兩者總市值約 600 億美元，若果成事將會刺激去年較為疲弱的日

均成交。有大行報告指出，港股去年的換手率跌至 66%，較長期平均值低 14%，由於科技股是近年市場焦點，

因此其換手率長期高於其他股份，其衍生工具亦是投資者所愛，隨著愈來愈多科技股來港上市，將帶動港股的

換手率及日均成交額向上。報告更預期，2020 年港股的日均成交額可達 970 億元，較去年大增超過兩成半。股

價表現方面，股價一口氣衝上 268 元，見五個月高位，收報 266.6 元。 
 
 
南方匯發投資硏究部 
 


